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Contactos
Fundamentos de la Calificacion
Las caracteristicas determinantes para la calificacion del Municipio de
Aguascalientes son las siguientes:
= Balances Financieros acordes al ritmo de Ingreso y Gasto que permiten una
hacienda publica municipal sana, caracterizada por déficits s6lo en 2005 y
2008 equivalentes al 2.8% de su ingreso total y relacionados a mayores
montos de inversion en Seguridad y Obra Publica.
=  Concentracion y dependencia promedio de los Ingresos Federales y Propios
respecto del Total (67% I. Fed/ IT - 33% |. Prop/ IT). De la misma manera la
entidad ha implementado una serie de medidas e incentivos que han
permitido una mayor recaudacion de Impuestos en particular desde 2008.
= Distribucidn del Gasto estable a lo largo del periodo de analisis enmarcado
por implementacion de programas de reduccion de gasto, principalmente de
. L tipo corriente. En 2009 se registran erogaciones importantes, en Obra
Calificacion

Publica de tipo vial y recursos destinados a equipamiento y mejoramiento de
la infraestructura en Seguridad Publica.

= Deuda Directa al mes de agosto equivalente al 17.67% del Ingreso Total
presupuestado. El 94% de la misma es a Largo Plazo concentrada en un
Fideicomiso de Administracion y Pago con afectacion en Participaciones
Federales y cobertura sobre las tasas contratadas.

= Suficiencia en los méargenes de liquidez para el pago de pasivos a corto
plazo y por ende buenos margenes operativos por parte del Municipio.

Las cifras financieras del Municipio de Aguascalientes muestran estabilidad
financiera en términos generales, sin embargo dadas las tendencias presentes

Estructura del Gasto Total para el Municipio de Aguascalientes, 2008. dentro de la economia habra que hacer un seguimiento en relacion al ritmo de
Transferenciasy Ofrcs Gestos  Biencs Musbies recepcion de los recursos de tipo federal; incluidos los provenientes del Fondo

Subsidics Comientes & Inmuchbles e .z . L, . .
1% de Estabilizacion, ritmo que deberd relacionarse de manera directa con las

Costo Financiero, I% A%
1%

erogaciones programadas hacia el dltimo trimestre de 2009.

Balance Fiscal del Municipio de Aguascalientes, 2005-Agosto 2009

(Cifraz en Milones de Pezos Corrientes)

Concepto 2005 2006 2007 2008 2009* Ago. 09

Obs. Obs. Obs. Obs Pres. Obs

(BF) Balance Financiero 42.8 33.0 20.0 46.8  130.3 1774

(F) Financiamiento 175.0 0.0 80.0 200.0 300.0 0.0

Financiamiento Directo 175.0 0.0 80.0 2000 300.0 0.0

(G) Amortizacion 51.3 55.0 96.9 58.8 12.7 95.1

Amortizacian Directa 573 550 96.9 588 1127 951

Ef':fsﬁs‘ (BaF) Balance Fiscal = BF+F-G 749 - 220 31 94.4 57.0 82.3

o Fuente: HR Ratings de México con cifraz de la Cuenta Piblica del Municipio.

Fuente: HR Ratings de México con informacion proporcionada por el Municipio

*The rating is the sole responsibility of HR and CARE disclaims all liability in respect of such ratings and any consequences relating to or arising from such rating.
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Finanzas Publicas

Balances Financieros acordes al ritmo de Ingreso y Gasto
gue permiten una hacienda publica municipal sana,
caracterizada por déficits s6lo en 2005 y 2008 equivalentes al
2.8% de su ingreso total y relacionados a mayores montos de
inversion en Seguridad y Obra Publica.

En términos generales el ritmo de Ingreso-Gasto Total se considera
congruente presentando una tmac,gos.2008, de 14% en ambos casos. De
tal forma que se registran sélo dos Balances Financieros® (BF)
deficitarios en 2005 y 2008 por montos de 42.8 mdp y 46.8 mdp, cifras
gue en términos relativos equivalen en promedio al 2.8% de su Ingreso
Total.

Durante el ejercicio fiscal 2008 la entidad registrd ingresos superiores a
lo presupuestado en la Ley de Ingresos por 70.1 mdp, donde los
conceptos con los mayores incrementos fueron Impuestos, Derechos y
Ramo 28; sin embargo dicho aumento no fue suficiente para solventar un
aumento del 24.3% en Gasto Total con respecto a 2007, causando asi
que el déficit financiero de ese afio significara el 2.4% de su Ingreso
Total.

De acuerdo con la cuenta publica el incremento absoluto del Gasto Total
(388.4 mdp) responde al registro de Servicios de Seguridad Publica y
Transito Municipal®, lo que causa que el rubro de Servicios Generales”
sume 978.3mdp significando 3 veces mas de lo observado el afio
anterior.

Ese mismo afio el Municipio adquiere dos créditos simples por 80.0 mdp
y 120 mdp respectivamente con Banobras y BBVA que considerando
una Amortizaciéon por 58.8 mdp se cierra 2008 con un Balance Fiscal®
positivo por 68.9 mdp.

Para el ejercicio 2009 se estima un Ingreso Total por 1,909.7 mdp que
significa una ligera disminucion anual (1.6%) respecto a lo observado en
2008. Se prevé que los Ingresos Federales disminuirdn 5.2% por una
menor recepcién de Ingresos por Ramo 28; pero a su vez la entidad
estima un aumento de 6.8% en el Ingreso Propio producto de la
recaudacion en Impuestos y Aprovechamientos.

? Balance Financiero = Ingreso Total — Gasto Total sin incluir Financiamiento y Amortizacion.

3A partir del ejercicio 2008 que el presupuesto autorizado contempla un nuevo rubro denominado “Servicios Prestados por la Secretaria de
Seguridad Publica y Transito Municipal, el cual Considera Remuneraciones al personal de seguridad publica, equipo de seguridad publica
y mantenimiento y papeleria para la operacion.

* Para efectos de andlisis el rubro de Servicios Generales se compone por: Conservacion y Mantenimiento de Servicios Publicos +
Servicios de Seguridad Publica y Transito Municipal + Servicios Generales.

> Balance Fiscal= Balance Financiero + Financiamiento - Amortizacién.

*The rating is the sole responsibility of HR and CARE disclaims all liability in respect of such ratings and any consequences relating to or arising from such rating.
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Por el lado de Gasto Total se presupuestan 2,040 mdp, significando una
variacion anual de 1.3%, ademas se observa una reasignacion de
recursos, ya que si bien el Gasto Corriente disminuye 130.4 mdp Obra
Publica presupuesta 185.8 mdp, de tal forma que se estima un BF
negativo por 130.3 mdp. El déficit sera financiado con un nuevo crédito
por 300.0 mdp con Banobras que provoca que aun cuando se erogaran
112.7 mdp por Amortizacion el Balance Fiscal finalizar4 en 57.0 mdp.

Ingreso y Gasto Total para el Municipio de Aguascalientes, 2005-2009* Balance Fiscal para el Municipio de Aguascalientes, 2005-2009"
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Fuente: HR Ratings de México con informacion proporcionada por el Municipio. Fuente: HR Ratings de Wéxico con informacion proporcionada por el Municipio
*Presupuesto *Presupuesto

Con informacion al mes de Agosto de 2009 se tiene un BF superavitario
por 177.4 mdp con un registro del 65% y 52% en el Ingreso y Gasto
Total respecto a lo presupuestado. En términos generales la entidad ha
mantenido un ritmo de ejecucién del Gasto congruente con el ritmo de
recepcion y recaudacion de su Ingreso; sin embargo es probable que al
final del segundo semestre de 2009 el BF sea menor al observado dada
la estacionalidad de los ingresos y a la erogacién estimada en Obra
Publica.

Concentracién y dependencia promedio de los Ingresos
Federales y Propios respecto del Total (67% I. Fed/ IT - 33% I.
Prop/ IT). De la misma manera la entidad ha implementado
una serie de medidas e incentivos que han permitido una
mayor recaudacién de Impuestos en particular desde 2008.

La composicion promedio del Ingreso para el periodo de analisis 2005-
2008 es de 67% proveniente de la Federacion y el restante 33%
corresponde a Ingresos Propios, presentando una tmac ,qps.0008 de 15%
para los Ingresos Federales y 11% para los Propios. En promedio el 79%
del total de Ingreso Total del Municipio se encuentra concentrado en
tres grandes rubros: Ramo 28 con el 50.2%, Ramo 33 con 15.8% y
Derechos con 12.7%.

*The rating is the sole responsibility of HR and CARE disclaims all liability in respect of such ratings and any consequences relating to or arising from such rating.
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Composicion de Ingresos Totales para el Municipio de Aguascalientes, 2008

Aprovechamientos 0t'°53§£°pi°5
Productos _ 2% /

R

Paricipaciones
Ramo 28
50%

Ofros Federales/
4%

Fuente: HR Ratings de Mexicoe con informacion prepercionada por €l Municipio.

Para el ejercicio 2009 se estima un Ingreso Federal por 1,286.7 mdp y
623.0 mdp de Ingreso Propio que al mes de Agosto muestran un
porcentaje de avance del 65% y 64% respectivamente con relacién a lo
presupuestado.

Con informacién de la Cuenta Publica del mes de Agosto de 2008 y
2009 se observa que el Ingreso Federal ha disminuido 9% que en
términos absolutos significan 80.6 mdp, donde Ramo 28 muestra la
mayor disminucion pasando de 664.5 mdp a 562.5 mdp representando
un 15% menos; con relacién al Ramo 33 y al Subsidio para la Seguridad
se tienen incrementos del 5% y 41% respectivamente.

Ingreso Federal Ene-Ago 2008 contra Ene-Ago 2009

(Cifraz en Millones de Pezos Corrientes)

2008 2009 Variacion WVariacion

Rarmo 28 664.5 5625 -102.0 -15%
Ramo 33 2251 236.8 1.7 5%
Subsidio para la Seguridad 2345 331 96 41%
Total 3.1 832.5 -80.6 9%

Fuente: HR Ratigs de México con informacion proporcionada por &l Municipio.

Realizando el mismo andlisis comparativo para los conceptos de
Impuestos y Derechos se tiene que los primeros presentan una
disminucién en términos absolutos de 6.8 mdp que se explica en un
mayor porcentaje por la disminucion del Impuesto Sobre Adquisiciéon de
Bienes Inmuebles (ISABI) ya que al mes de Agosto de 2008 ya se
habian registrado 73.5 mdp y para 2009 sélo 55.5 mdp lo que refleja el
impacto de la crisis en el mercado interno de la entidad. Contrario a lo
*The rating is the sole responsibility of HR and CARE disclaims all liability in respect of such ratings and any consequences relating to or arising from such rating.
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anterior el Impuesto Predial pasa de 77.8 mdp a 93.7 mdp lo que debe
responder a una politica de incentivos para el pago de predial tales
como:

Se cuenta con 15 cajas recaudadoras fijas, 5 en el Palacio
Municipal, 6 cajas urbanas y 4 rurales.

En época de mayor recepcién de impuestos (Enero-Marzo) se
agregan 20 cajas mas, 10 en Palacio Municipal, 6 urbanas y 4
rurales.

Se cuenta con los convenios para pago con Banamex, BBVA con
tarjeta de crédito a 3 y 6 meses.

Descuento durante Enero y Febrero del 10%, mientras que a
adultos mayores, durante los mismos meses, les aplica el 50% de
descuento.

Campafas de difusiébn para estimular el pago (radio, television,
boletines) de predial, multas de transito, obras por cooperacion,
licencias comerciales.

Invitaciones de pago y manifestaciones catastrales.

Pago via internet con BBVA en Predial y esta por concretarse la
linea de captura para ISABI y Multas de Transito. De la misma
manera se encuentra en proceso de implementacion el sistema
PISABIT para que los notarios puedan realizar sus operaciones a
través de internet.

Impuesto y Derechos Ene-Ago 2008 contra Ene-Ago 2009

Variacion Variacion

Concepto 2008 2009 Absoluta  Relativa
Impuestos 157.4 150.6 6.8 A%
Predial 778 937 16.0 21%
ISABI 73.5 55.5 -18.1 -25%
Juegos y Espectaculos 6.1 14 AT -T7%
Derechos 158.2 176.6 18.3 12%
Licencias 288 264 -2.4 -53%
Desarrollo Urbano 221 24 4 23 11%
Consecion de Agua Potable 262 323 6.1 23%
Alumbrado Plblico 57.3 49.9 -1.5 -13%
Otros 238 435 19.8 83%

Fuente: HR Ratigs de México con informacion proporcionada por €l Municipio.

En relacién al rubro de Derechos se tiene un incremento interanual de
18.3 mdp resaltando aumentos en los Derechos por Concesién de Agua
Potable y por servicios en materia de Desarrollo Urbano al representar
en términos absolutos 6.1 y 2.3 mdp comparado con el afio anterior.

De acuerdo al andlisis realizado a los Ingresos de la entidad estos
presentan un buen comportamiento incluso a pesar de ser un afio
*The rating is the sole responsibility of HR and CARE disclaims all liability in respect of such ratings and any consequences relating to or arising from such rating.

) ) =10
Supported by know how provided by :llﬁ
Hoja 5 de 16



Municipio de Aguascalientes

Estado de Aguascalientes

Finanzas Publicas - Calificacion Crediticia Municipal H R AA

La nueva alternativa en calificacién de valores.

complicado marcado por una baja generalizada de ingresos federales
como un efecto externo y de ingresos propios como un efecto interno,
habrd que hacer un seguimiento de estas variables en particular de
Ramos 28, ya que estos constituyen la primer fuente de ingresos del
Municipio, y su incidencia en la hacienda publica municipal.

Distribucién del Gasto estable a lo largo del periodo de
analisis enmarcado por implementacién de programas de
reduccién principalmente de tipo corriente. En 2009 se
registran erogaciones importantes en Obra Publica de tipo
vial y recursos destinados a equipamiento y mejoramiento de
la infraestructura en Seguridad Publica.

El Municipio presenta un Gasto Total promedio de 1,641.3 mdp durante
el periodo de analisis con una tmacygoso00s de 14%, el 85% de la
estructura queda definida por Servicios Personales con el 38%,
Servicios Generales con 29% y Obra Publica con 18%, el restante
15% se distribuye en Materiales y Suministros, Transferencias y
Subsidios y Bienes Muebles.

Para el ejercicio fiscal 2009 se presupuesta un Gasto Total por 2,040
mdp dando un ligero aumento respecto a lo registrado en 2008 de 1.3%,
el cual con cifras al mes de Agosto lleva el 52% de avance. Dentro del
gasto estimado para este afio resalta una mayor Obra Publica pasando
de 224.7 mdp a 410.5 mdp, por lo que corresponde a Gasto Corriente se
presupuestan menores erogaciones por 130.4 mdp, principalmente en
los rubros de Servicios Generales, Materiales y Suministros y Servicios
Personales.

En 2008 el Gasto Total ascendié a 1988.0 mdp mismo que representé
una variacién anual de 24.3% respecto de 2007, donde el monto
destinado a Gasto Corriente pas6é de 1,270.1 mdp a 1,711.5 mdp,
incluyendo en dicho aumento una erogacién extraordinaria por
Indemnizaciones por Dafios a Terceros y Perjuicios con un monto de
29.7 mdp, mientras que el Gasto no Operativo (considerando Bienes
Muebles e Inmuebles) disminuy6 80.7 mdp.

Se debe resaltar que el Gasto en Servicios Personales en los dos
Ultimos afios ha ido disminuyendo, por ejemplo en 2007 el monto
ascendia a 710.7 mdp y en 2008 tan solo se erogaron 528.1 mdp que
representa una disminucién del 25.7%, lo anterior se explica
basicamente por un cambio de registro, separando aquellos gastos por
Servicios Personales y Generales por concepto de Seguridad Publica y
Transito Municipal.

Se estima que para el ejercicio 2009 se mantenga dicha tendencia ya
gue se presupuestan 516.4 mdp un 2.2% menos a lo ejercido el afio

*The rating is the sole responsibility of HR and CARE disclaims all liability in respect of such ratings and any consequences relating to or arising from such rating.
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anterior y que al mes de Agosto de 2009 registra el 66% de avance con
relacion a lo presupuestado.

Estructura de Servicios Personales para el Municipio de Aguascalientes, 2007 y 2008. (mdp)

T00.7 mdp

m Otros

528.1 mdp

m Fondo de Prestaciones
Econdmicas

m Suekdo Base

400
300 = Cuotas Patronales IMSS
200 wAyudadespenza

100

m Compenszacionss basicas

2007 2008

Fuente: HR Ratings de México con informacion proporcionada por el Municipio.

Considerando que el rubro de Servicios Generales integra rubros como:
la Conservacion y Mantenimiento de Servicios Publicos® y Servicios de
Seguridad Publica y Transito Municipal la dinamica (tmacapgs.co0s 45%)
que presenta es superior a la que refleja Trasferencias y Subsidios
(22%), llegando a absorber para 2008 el 49% del Gasto Total, que en
comparacion con 2007 presenta un incremento de 181.9%, dicho efecto
se explica por la erogacion inicial en Seguridad Pablica por 588.7 mdp en
este afo.

Para el ejercicio 2009 se estima un Gasto por Servicios Generales de
842.6 mdp de los cuales 448.3 mdp corresponden a Seguridad y Transito
Municipal y 243.8 mdp a Mantenimiento de Servicios Publicos que con
informacion reciente presentan el 60% de ejecuciéon con relacion a lo
previsto.

6 ) L - . . . _—
Se definen como el mantenimiento en alumbrado publico, panteones, parques y areas verdes, ecologia y salud ademas de limpia y aseo
publico.

*The rating is the sole responsibility of HR and CARE disclaims all liability in respect of such ratings and any consequences relating to or arising from such rating.
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Servicios Generales y Obra Pablica 2005 - Agosto de 2009

(Cifraz en Millones de Pesos Corrientes)

2005 2007 2008 2009  Ago. 2009

Obs. Obs. Obs. Pre. Obs.
Servicios Generales 3229 347.0 978.3 842.6 506.1
Semvicios Generales 128.7 119.5 156.0 1505 109.2
Consenacion y 194 1 227 6 2335 2438 145 6
Mantenimiento
Senvicios de Seguridad 0.0 0.0 £88.7 4483 2514
Publica
Obra Puablica 2825 281.3 224 6 410.5 145 6

Fuente: HR Ratigs de México con informacion proporcionada por €l Municipio.

Obra Publica representa en promedio el 18% del Gasto Total y si se
considera el Gasto en Conservacién y Mantenimiento de Servicios
Publicos como Gasto de Inversion, este alcanzaria en promedio el 31%
del Gasto Total, porcentaje que se considera acorde con Municipios con
estas caracteristicas de urbanizacion.

De acuerdo con la cuenta publica, el Municipio ejerce anualmente en
promedio 287.4 mdp en Obra Publica durante 2005-2008, donde resalta
2006 con la méxima cifra anual por 361.2 mdp.

Dentro de las obras de Desarrollo Municipal y Urbanizacion en 2008
destacan:

e Modulos de seguridad publica, separos temporales, primeras dos
etapas de la Escuela Superior de Seguridad Publica Municipal.

e Los programas Plataforma México y Nuevas Tecnologias (GPS)
para patrullas, equipos de reconocimiento de placas y lectores
moviles de huellas digitales, etc.

¢ Rehabilitacion y mejoramiento de escuelas publicas y jardines.

e Pavimentacion con concreto hidraulico, empedrado y adoquinado
de calles y banquetas.

e Modificaciones geométricas, asi como la adecuacion,
semaforizacion y sefialamientos

e Mantenimiento y bacheo de las vialidades, ademéas de modernizar
la iluminacidn con la instalacion de 720 luminarias.

e Adquisicion de compactadores de basura.

e Construccion, ampliacion y rehabilitacion de redes y lineas de
conduccion de agua potable, reposicion de 5 pozos de agua
potable ademas de la instalacion de 5 nuevos tanques elevados.

e Construccién y ampliacién de la red de alcantarillado.

Se estima que para el ejercicio 2009 se ejerzan 410.5 mdp en Obra
Publica que significarian el 20% del Gasto Total presupuestado para el
afio en curso. Con informacién de la cuenta publica al mes Agosto este
rubro presenta un ritmo de avance del 16%, sin embargo con informacion

*The rating is the sole responsibility of HR and CARE disclaims all liability in respect of such ratings and any consequences relating to or arising from such rating.
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proporcionada por el Municipio a Septiembre ya se cuenta con el 48%
de avance a partir de las dos primeras disposiciones del crédito por 270
mdp.

Estructura de Obra Piblica para el Municipio de Aguascalientes 2005-2009 (mdp)

m Desarrollo Municipal Urbanizacion Electrificacion y Alumbrado Piblico Ctros Presupuesto

2009+ 4105 ‘

2008 151 76.0

2007 911 144 735
2008 1184 202 816
2005 11386 32 593

Fuenie: HR. Rafings de México con informacion proporcionada por el Municipio.

Durante 2009 y 2010 se construiran en el Municipio 8 pasos a desnivel,
de los cuales 5 son con recursos del Municipio (crédito por 270.0 mdp) y
los restantes con recursos de la Federacién, cuyo objetivo es mejorar la
circulaciéon de vehiculos y asi ahorrar tiempos de traslado. Aunado a lo
anterior se estima erogar 243.8 mdp para la Conservacion y
Mantenimiento de Servicios Publicos,

Adicionalmente el Municipio contara con recursos procedentes de la
Federacion via Fideicomiso para Coadyuvar al Desarrollo de las
Entidades Federativas y Municipales (FIDEM) por un monto de 10
mdp para la construcciéon de un Centro de Disposiciéon Final, el cual
tendria un costo aproximado de 30.0 mdp (quinta etapa del relleno
sanitario de San Nicolas).

Deuda Directa al mes de Agosto equivalente al 17.67% del
Ingreso Total presupuestado. En donde el 94% de la misma
es a Largo Plazo concentrada en un Fideicomiso de
Administraciéon y Pago con afectacion en Participaciones
Federales y cobertura sobre las tasas contratadas.

La Deuda Directa del Municipio de Aguascalientes representa en
promedio 16% del Ingreso Total y se compone en un 83% por
Documentos Bancarios de Largo Plazo, 7% por Retencion a favor de
Terceros y Acreedores Diversos con el 10%.

*The rating is the sole responsibility of HR and CARE disclaims all liability in respect of such ratings and any consequences relating to or arising from such rating.
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Al mes de Agosto de 2009 la Deuda de Largo Plazo suma 204.4 mdp
los cuales ya no consideran la emisién de certificados bursatiles
(MAGSO05) realizada en 2005 por un monto 100.0 mdp y cuyo
vencimiento era en Diciembre de 2010, ya que en Febrero de 2009 se
realiza un pago por 38.3 mdp quedando asi saldada la deuda.

Continuando con la deuda vigente al mes de Agosto se tienen dos
créditos con BBVA por 53.3 mdp y 97.8 mdp que fueron contratados en
Diciembre de 2007 y Mayo de 2008 a un plazo de cinco afios cada uno.
Hay que mencionar que el segundo crédito financié el 57.7% de la
Inversion en Seguridad Publica de 2008.

Asi mismo, se tiene un crédito con Banobras por 53.3 mdp con
vencimiento en Diciembre del 2010 el cual tiene como fuente de garantia
el 1.3% de Participaciones Federales.

Los tres créditos vigentes cuentan con el respaldo de un Fideicomiso
Irrevocable de Administracién y Pago nimero F175366, constituido
con HSBC, el cual contempla un Fondo de Capital y Fondo de Reserva
para cada uno de los créditos vigentes. Dicho fideicomiso afecta
irrevocablemente las Participaciones Federales en 10.26% donde el
6.10% es para el crédito vigente por 97.8 mdp, 2.86% para el crédito
vigente por 53.3 mdp y 1.30% para el crédito con Banobras.

Deuda Bancaria Diciembre de 2008 y Septiembre de 2009

(Cifraz en Millones de Pesos Corrientes)

% Ramo 28 Saldo Saldo

Inicio Vencimiento Afectado Dic. 2008 Sep. 2009
MAGS05 ™ 2/12/05 02/12/10 nd 40.0 0.0
BBVA 03/12/07 03/12/12 7 86% 64.0 520
BBVA 09/05/08 09/05/13 6.10% 115.5 955
Banobras  26/12/08 26/12110 1.30% 80.0 50.0
Banobras  07/08/09 311217 - - 140.0

299.5 3375
Fuente: HR Ratigz de México informacidn proporcionada por el Municipio.
* Clave de pizarra de la emizidn de Certificados Bursatiles en 2005,

La entidad contempla un financiamiento por 300 mdp para 2009, de los
cuales 270 mdp se contrataron con Banobras con un periodo de gracia
de 12 meses a partir de la primera disposicion del crédito. Ademas se
consideran 90 pagos mensuales crecientes, lo anterior sin exceder el 31
de Diciembre de 2017. Este financiamiento se adjunta al Fideicomiso
Irrevocable de Administracion y Pago nimero F175366.

El numero de disposiciones depende del ritmo de ejecucion de la
Secretaria de Obras Publicas, que con informacién proporcionada por el
*The rating is the sole responsibility of HR and CARE disclaims all liability in respect of such ratings and any consequences relating to or arising from such rating.
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Municipio ya se han ejercido 140.0 mdp de los 270.0 mdp. Los 30 mdp
restantes se tomaran a criterio de la entidad de acuerdo al ritmo ingreso-
gasto que se presente durante el segundo semestre del afio.

Hay que comentar que todos los financiamientos tienen cobertura sobre
la tasa de interés contratada, con el objetivo de asegurar una tasa
maxima y en consecuencia un costo financiero acotado.

La entidad a lo largo del periodo de analisis refleja un Pasivo
Contingente que durante 2005 y 2006 signific6 4.5 mdp y 6.3 mdp
respectivamente; sin embargo en Diciembre 2008 y con base a los
estados de ingresos y egresos para los ejercicios terminados el 31 de
Diciembre de 2007 y 2008 y dictamen de los auditores externos, la
Demanda Laboral ascendia a 26.6 mdp que representé el 7% de la
Deuda Total del Municipio, ello sin existir una sentencia resolutoria a
favor o en contra de esta entidad

Deuda Total del Municipio de Aguascalientes, 2005 - Agosto 2009

(Cifras en Millones de Pesos Corrientes)

CONCEPTO 2005 2006 2007 2008 Ago. 2009
Obs. Obs. Obs. Obs Obs
Deuda Total 2
Deuda Directa 330.
Largo Plazo 2350 180.0 160.0 2996 204 4
Documentos por Pagar Bancario: 235.0 180.0 160.0 299.6 204.4
Corto Plazo 66.9 58.6 222 308 126
Retencidgn a favor de Terceros 6.7 13.4 222 292 11.8
Acreedores Diversos 60.2 453 0.0 1.6 07

Deuda contingente
Demanda Laboral 45 6.3 34 26.6 0.0

Fuente: HR Ratings de México con cifras de la Cuenta Pablica del Municipio.

Suficiencia en los margenes de liquidez para el pago de
pasivos a corto plazo y por ende buenos margenes
operativos por parte del Municipio.

El Municipio ha mejorado su liquidez’ de manera importante para 2007 y
2008 pues se tienen razones de liquidez y de liguidez inmediata que
demuestran que el municipio cuenta con los recursos liquidos
disponibles para cubrir su pasivo a corto plazo. Esta mejora en la
liquidez de la entidad se debe a un aumento del Activo Circulante,
principalmente en Bancos e Inversiones a Corto Plazo.

Esta deuda flotante, no tiene mayor incidencia en las finanzas publicas en tanto la entidad cuente con la liquidez y/o cobertura necesaria
para hacer frente a estas obligaciones de la misma manera.

*The rating is the sole responsibility of HR and CARE disclaims all liability in respect of such ratings and any consequences relating to or arising from such rating.
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En 2007 se tienen una razén de liquidez de 10.40, ya que se tiene un
Activo Circulante por 230.7 mdp y un Pasivo a Corto Plazo de 22.2 mdp
para ese afio; mientras que la razén de liquidez inmediata es de 2.72, es
decir s6lo con el saldo de Bancos e Inversiones se alcanza a cubrir el
Pasivo a Corto Plazo.

Para 2008 se tiene una razén de liquidez de 6.47, ya que se tiene un
saldo en Activo Circulante por 199.4 mdp y un Pasivo de Corto Plazo por
30.8 mdp, mientras que la Razon de Liquidez Inmediata es 5.50 ya que
se cuenta con un monto en Bancos e Inversiones por 169.3 mdp.

En Agosto de 2009 se observa una razén de liquidez de 19.5 y de
liquidez inmediata de 17.7.

Liquidez del Municipio de Aguascalientes, 2005 - Agosto 2009

(Cifras en Millones de Pezos Corrientes)

CONCEPTO 2005 2006 2007 2008 Ago. 2009
Obs. Obs. Obs. Obs. Obs.

Activo Circulante 23 1994
Caja 0.3 0.6 0.0 0.2 4.0
Bancos e Inversiones 1234 85.3 60.4 169.3 219.2
Ctros 3245 392 1703 298 221

Deudores diversos 2510 291 1693 227 10.4
Pasivo a Corto Plazo
Razon de Liquidez 2.34 2.13 10.40 6.47 19.53
Razon de Liquidez Inmediata 1.85 1.46 2.72 5.50 1797

Fuente: HR Ratings de México con cifras de la Cuenta Plblica del Municipio.

Habra de considerarse que al interior del Activo Circulante el rubro Otros
se compone en un 75% en promedio de Deudores Diversos, dicha
situacién hace vulnerable a la entidad ya que por su naturaleza tienen
mediana probabilidad de pago. Por ejemplo en 2007 éste sumaba 169.8
mdp y para 2008 significaban 22.7 mdp.

*The rating is the sole responsibility of HR and CARE disclaims all liability in respect of such ratings and any consequences relating to or arising from such rating.
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Resumen del Perfil de Riesgo Crediticio

Factores Considerados

Riesgos

*Se considera que la entidad presenta un riesgo bajo derivado del perfil de endeudamiento yva que
el 53% de la Deuda vence en 2012 y 2013. Ademas de contar con un Fideicomiso de

c Bajo Administracidn y Fuente de Pago.
ontractuales
*Asimismo la entidad no tiene endeudamiento directo ni contingente con el Sistema de Pensiones
v el Organismo de Agua.
*Cada financiamiento tiene cobertura sobre la tasa de interés contratada, con el objetivo de
Riesgo de _ asequrar una tasa maxima y en consecuencia un costo financiero acotado.

Crédito Bajo * Para el pago de Interés y Capital se cuenta con un Fideicomiso de Administracion y Pago donde
el activo es el 10.3% de las Participaciones Federales, proporcionando seguridad para el pago
oportuno de obligaciones financieras.

* La entidad tiene niveles de liquidez lo suficientemente buenos como para cubrir su pasivo a corto
Ri_ESEI_U de Bajo plazo sin ninguna restriccidn.
Liquidez * La entidad cubre de manera puntual el pago a Proveedores por lo que éstos no representan un
riesgo para sus niveles de liquidez.

Habilidad para * La entidad mantiene una intensa politica de recaudacidn del Impuesto Predial mediante acciones
Generar Bajo & incentivos para el pago oportuno del mismo. Dentro de estas actividades y de manera particular
Ingresos el cobro por Impuesto Predial Rezagado.

* El Municipio tiene una estructura organica definida con estandares contables adecuados.

Administracion Bajo * Forma parte de la Agenda desde lo Local del INAFED.

* El proceso de page de los proveedores esta cerificado conun 1SO.
* En Junio del presente afio la entidad publicd los Lineamientos de Racionalidad, Austeridad v
Disciplina Presupuestaria para el Ejercicio 2009 donde resaltan medidas como: ajuste de
C remuneraciones a la nueva estructura organica, mantener el sistema de requisiciones para todas
ontrel de . ; . . . .
Gastos Medio |las dependencias a partir del 9 de Junio de 2009, asi como un mayor en el gasto asignado a

papeleria. senvicio telefdnico. celulares y radios.
* Adicional a lo anterior la entidad ha implementade un sistema de indicadores de gestidn y|
resultados.

Fuente: HR Ratings de México

*The rating is the sole responsibility of HR and CARE disclaims all liability in respect of such ratings and any consequences relating to or arising from such rating.
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Descripcion del Municipio

El Municipio de Aguascalientes se encuentra en el Sur del Estado de
Aguascalientes; limita al Norte con San Francisco de los Romo y
Asientos, al Este el Municipio de el Llano y al Oeste con JesUs Maria.
Cuenta con una superficie de 1,762.5 km®y con una poblacion total de
723,043® habitantes equivalente al 70% de la poblacion del estado.

San Francisco de
In= Romo

Asientos

Jesis Marfz

El Llano

Aguascalientes

Jalisco

Con base en datos de los dos Ultimos quinquenios se observa que el
ritmo de crecimiento de la poblacién ha aumentado ya que de 1995 al
2000 la tasa de crecimiento de la poblacion es de 1.99% mientras que
de 2000 al 2005 el crecimiento es de 2.96%. Dicha tendencia se
mantendria considerando que las proyecciones de CONAPO indican
gue para 2010 la poblacién crecera 2.19% alcanzando los 788,602
habitantes.

De la Poblacion Econdémicamente Activa (PEA) el 98.78% esta
ocupada. La distribucién de la PEA por sector econémico es la
siguiente: en primer lugar el sector terciario con 61.8%, en segundo
lugar el sector secundario con 33.1% y en tercer lugar el sector
primario con 2.5%; el 2.6% restante de la poblacion no se encuentra
especificada.

Dentro del sector terciario el Comercio es la actividad que ocupa el
mayor porcentaje de poblacién con un 19.39%, seguido de un 5.39%
empleado en Transporte y Comunicaciones. Dentro del sector
secundario el 25.09% se encuentran en Industria Manufacturera

8 .z .
De acuerdo al Il Conteo de Poblacion y Vivienda del 2005.
*The rating is the sole responsibility of HR and CARE disclaims all liability in respect of such ratings and any consequences relating to or arising from such rating.
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Anexo 1
Balance Financiero del Municipio de Aguascalientes, 2005- Agoste 2009

(Cifraz en Millones de Pezos Corrientes)

Concepto 2005 2006 2007 2008 2009* Ago. 2009

Obs. Obs. Obs. Obs. Pres. Obs.

1. Ingreso Total (A+B) 1,327.6 16147 16197  1,941.2  1,909.7 1,233.8
(A) Ingresos Federales 895.5 1,0325 1,078.8 1,358.0 1,286.7 832.5
Participaciones Ramo 28 675.0 800.2 805.0 972.9 882.5 562.5
Aportaciones Ramo 33 2175 2324 2705 306.8 3181 236.8
Otros Federales 0.0 0.0 0.0 78.3 86.1 331
(B) Ingresos Propios 432.0 5821 540.9 583.2 623.0 401.3
Impuestos 1271 146.8 1743 195.6 217.0 150.6
Derechos 187.9 201.0 2025 231.0 2351 176.6
Productos 476 63.9 69.0 64 6 51.0 13.9
Aprovechamientos 502 532 66.1 42 6 59.9 40.0
Otros Propios 19.2 111.2 259.0 494 60.0 20.2
2. Gasto Total (A+B+C) 1,370.4 1,581.7 1,599.6  1,988.0  2,040.0 1,056.4
(A) Gastos Corrientes 1,032.4 1,163.8 12701 1,711.5 1,606.6 980.5
Semnvicios Personales 540.0 633.4 Moy 5281 516.4 3409
Materiales y Suministros 57.0 603 732 374 393 233
Senicios Generales 3229 336.0 347.0 978.3 842 6 506.1
Costo Financierg 23.0 21.2 16.1 19.8 493 14.6
Transferencias y Aportaciones 35.0 46.4 48.5 62.9 64.6 7.0
Otros Gastos Corrientes 54 5 664 4.5 84 9 943 587
(B) Gastos No Operativos 331.8 414.5 321.6 246.8 432.6 75.8
Bienes Muebles & Inmuebles 553 533 463 2272 221 91
Ohra Piblica 2825 361.2 281.3 2247 410.5 66.7
(C) Otros Gastos 0.2 34 2.0 29.7 0.8 0.0
(BF) Balance Financiero=(1-2) 428 33.0 20.0 -46.5 -130.3 177 4

Fuente: HR Ratings de México con cifrag de la Cuenta Piblica del Municipio.

Anexo 2
Balance Fiscal del Municipio de Aguascalientes, 2005-Agosto 2009

(Cifras en Millones de Pesos Corrientes)

Concepto 2005 2006 2007 2008 2009* Ago. 09

Obs. Obs. Obs. Obs Pres. Obs

(BF) Balance Financiero 42.8 33.0 20.0 468 1303 177.4
(F) Financiamiento 175.0 0.0 80.0 200.0 300.0 0.0
Financiamiento Directo 175.0 0.0 80.0 2000 300.0 0.0
(G) Amortizacion 571.3 55.0 96.9 58.8 112.7 95.1
Amartizacion Directa 573 55.0 96.9 58.8 127 951
(BaF) Balance Fiscal = BF+F-G 749 - 220 31 94.4 571.0 B82.3

Fuente: HR Ratings de México con cifras de la Cuenta Publica del Municipio.

*The rating is the sole responsibility of HR and CARE disclaims all liability in respect of such ratings and any consequences relating to or arising from such rating.
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Anexo 3
Liquidez del Municipio de Aguascalientes, 2005 - Agosto 2009
(Cifraz &n Millones de Pezos Corrientes)
CONCEPTO 2005 2006 2007 2008 Ago. 2009
Obs. Obs. Obs. Obs. Obs.

Activo Circulante - 230.7 199 4
Caja

169.3 219.2
2938 221

Bancos e Inversiones 1234 853
Otros 3256 392

Deudores diversos

Pasivo a Corto Plazo 222
Razon de Liquidez 2.34 213 10.4 6.47 19.53
Razon de Liquidez Inmediata 1.85 1.46 2.72 5.50 17.77

Fuente: HR Ratings de México con cifras de la Cuenta Piblica del Municipio.

Anexo 4
Deuda Total del Municipio de Aguascalientes, 2005 - Agosto 2009

(Cifraz en Millonez de Pezos Corrientez)

CONCEPTO 2005 2006 2007 2008 Ago. 2009
Obs. Obs. Obs. Obs Obs

Deuda Total

Deuda Directa

235.0 180.0

Largo Plazo

Documentas por Pagar Bancario: 2350 180.0 160.0 2044
Corto Plazo 66.9 58.6 222 12.6
Retencidn a favor de Terceros 6.7 134 222 11.8

60.2 453 0.0

Acreedores Diversos

Deuda Contingente
Demanda Laboral 45 6.3 34

Fuente: HR Ratings de México con cifras de la Cuenta Piblica del Municipio.

0.0

Las calificaciones de HR Ratings de México S.A. de C.V. son opiniones de calidad crediticia y no son recomendaciones para comprar, vender o mantener algin
instrumento. HR Ratings basa sus calificaciones en informacion obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables. HR Ratings, sin embargo, no
garantiza, la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacién y no es responsable de cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el uso de esa
informacién. La mayoria de los emisores de instrumentos de deuda calificados por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en la cantidad y tipo
emitida por cada instrumento. La bondad del valor o la solvencia del emisor podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso a la alza o a la baja, la calificacién, sin
que esto implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings de México, S.A de C.V. La calificacion que otorga HR Ratings de México es de manera ética y con
apego a las sanas préacticas de mercado y en cumplimiento de la normativa aplicable que se encuentran en la pagina de la calificadora www.hrratings.com, donde se
puede consultar documentos como el codigo y politicas de conducta, normas para el uso de informacién confidencial, metodologias, criterios y calificaciones vigentes.

*The rating is the sole responsibility of HR and CARE disclaims all liability in respect of such ratings and any consequences relating to or arising from such rating.

) ) =10
Supported by know how provided by :llﬁ
Hoja 16 de 16



